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مقدمه

ویعملیاتهایزیرساختبهبودوتکاملحالدرروزبهروزایرانجملهازوجهانسراسردرمالیبازارهای

.تاسکشوراقتصاددربازارهاایننقشوپیچیدگیامرایندلایلازیکی.هستندخوداطلاعاتی

کارائیسهرهدرکهکنندمیقلمدادکشورهایافتگیتوسعهمثلثعنوانبهرابیمهوبانکبورس،امروزه

.داردایویژهجایگاهاطلاعاتی

کارکرد  ر به بازار دگران با تحلیل و ارائه آن رود و تحلیلاطلاعات عامل اصلی در یک بازار مالی به شمار می

.  کنندایفا میاقتصادی جامعه و افزایش کارائی نقش چرخه 



ایه  سرم/گرانتحلیل چه تعداد در استقرار نظام کارائی باید عنوان کرد که هر 
.ابدمی یداشته باشد کارائی بازار افزایش وجود بیشتری در یک بازار گذاران 

:تحلیل گران به دلایل مختلف اطلاعات را تحلیل می کنند، از جمله
عدم تقارن اطلاعاتی•

تفاوت منافع و محافظه کاری مدیران•



نقش تحلیل در افزایش کارائی

گذاریمتقی.شودمیصحیحگذاریقیمتباعثدرستهایتحلیلانجام:منابعبهینهتخصیص
ازجلوگیریواقتصادیتوجیهدارایوسوددههایپروژهوهاشرکتبهپولورودباعثصحیح

.شودمیانرژیووقتاتلافومنابعرفتهدر
.شودمیاولیهبازارتقویتباعثثانویهبازارتقویتهمچنین

اطلاعاتیدستکاری.شودمیکمترشایعاتداردوجودتحلیلکهبازارهاییدر:فسادازپیشگیری
ووعموضامروزهکهافتدمیاتفاقهاشرکتمالیاطلاعاتدرذینفعانومدیرانتوسطکمتری
یاومقابلههایراهازیکیاتفاقاًکهاستعمومیمطالبهآنبامبارزهواستجامعهجدیدغدغه

.استتحلیلانجامآنازپیشگیری



ی فعالیت  نکته جالب دیگر آن است که در فرآیند سفته بازی هر قدر شما بخواهید در باز
مایه  فرایند سرنمائید به احتمال زیاد بازنده ای از بازی خارج می شود در حالیکه در 

.تقدر بیشتر بمانید شانس حضور برنده دیگر نیز افزایش خواهد یافگذاری هر 

بازاردرگذاریسرمایهروحیهومیکندپیداکاهشبازانهسفتهاقداماتتحلیل،رونقبا:ارزشخلق
بهفردیکشدنبرندهباشد،زیادشایعهبازاروشدهفروغکمتحلیلبازارکهزمانی.شودمیحاکم
.شودمینخلقثروتیونشدهتولیدچیزیبازیسفتهدرواقعدرواستدیگرانبودنبازندهمعنای



تحلیلموارد مهم و مورد توجه در 

شناخت فعالیت شرکت و روند تولیدی، درآمدی، هزینه ای، محیط قانونی و سایر عوامل. 1

پیدا کردن . 2value driver اصلی شرکت

توجه به انتخاب صحیح مدل ارزشگذاری و جدا کردن بخش تحلیل و ارزشگذاری. 3

توجه به هر سه صورت مالی اساسی شرکت . (نه تنها صورت سود و زیان)4


